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Relatorio da Administracao

Prezados Acionistas,

Atendendo as disposigdes legais e estatutarias a Administragcao
da Pamplona Alimentos S.A. submete a apreciagéo dos Senhores
o Relatério da Administragéo e as Demonstracoes Financeiras
(DFs) da Companhia juntamente com os relatérios dos Auditores
Independentes, referente ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2017. Estas DFs foram preparadas em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil,
seguindo as orientacbes do Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC). Apesar do ano de 2017 ter se caracterizado
por incertezas e volatilidades acentuadas por crises setoriais,
politicas e econémicas, os negécios da Pamplona Alimentos
S.A. apresentaram bom desempenho com crescimento de
receita, EBITDA e lucro liquido. Tal performance e solidez das
suas operacoes séo fruto do modelo de gestéo e de governanca
aplicados, focados na continua busca do aumento de eficiéncia e
exceléncia operacional e na melhoria do atendimento ao cliente,
que lhes asseguraram a expansao do volume de vendas de
produtos processados, com resultados consistentes, reforcando
a confianca de um crescimento sustentavel ao longo do tempo.
Mesmo neste ambiente macroeconémico adverso e desafiador a
Companhia investiu R$ 17 milhdes em 2017, (R$ 21 milhdes em
2016). Os investimentos no exercicio foram direcionados a(ao):
a) inovagéo de processos e produtos, na busca de aumento da
produtividade e da eficiéncia operacional e do crescimento por

meio da atualizacdo e redimensionamento das suas plantas
industriais; b) desenvolvimento de novas linhas de genética
de suinos; ¢) uma unidade de compostagem transformando
em composto de qualidade a ser utilizado como fertilizante e
reparador de solo a totalidade dos residuos soélidos gerados no
ciclo produtivo; e, d) uma nova casa de carnes “Familia Pamplona”,
em ltajai-SC, para fortalecimento da marca e divulgacdo dos
produtos processados. Como resultado dos investimentos
a Pamplona Alimentos S.A. ampliou a sua participagdo no
segmento de produtos processados, aproveitando o potencial de
suas marcas, atingindo, com estes produtos, 41% de sua receita
operacional bruta (ROB), (36% em 2016), acrescentando mais
agilidade no desenvolvimento de novos produtos e atendendo
um conjunto cada vez maior de clientes. Com acdes voltadas
para o crescimento das vendas e recuperacao das margens, a
receita operacional liquida (ROL) da Pamplona Alimentos S.A.
atingiu R$ 1.009 milhdes (R$ 928 milhdes em 2016), crescimento
de 8,7%, apesar das condigbes enfrentadas pelo setor e da
acirrada competigéo por market share entre os maiores players do
mercado. A reducao, ao longo do ano, dos pregos das principais
commodities (milho e soja), em razdo das safras recordes e dos
estoques reguladores do pais, impactou significativamente nos
custos da suinocultura, que aliados a melhor conversao alimentar
e aos ganhos de produtividade da industria, favorecidos pelos
altos niveis de produgéo de produtos processados, garantiram

menores custos de producdo e melhores margens, e permitiram
gerar um EBITDA de R$ 85 milhdes (margem de 8,4%), (1,9% em
2016) e lucro liquido de R$ 37 milhdes (margem de 3,6%), (-0,6%
em 2016), garantindo um retorno de 12,3% sobre o patriménio
liquido e um grau de alavancagem de 2 vezes (11,5 vezes em
2016). A divida liquida financeira que tem caracteristicas de
longo prazo decresceu em razdo do desempenho financeiro,
encerrando o ano com R$ 174 milhdes, (R$ 201 milhdes em 2016).
Estamos convictos de que com a estratégia adotada nos ultimos
anos, identificamos e concretizamos os movimentos necessérios
para tornar a Pamplona Alimentos S.A. uma organizagao rentével
e sustentavel, capaz de unir desempenho, solidez, inovacdo
e ousadia, 0 que sempre nos estimularam a enxergar além
do cotidiano, a trazer e implementar as melhores tendéncias
e tecnologias. A Companhia foi reconhecida pela Sociedade
Brasileira de Cirurgia Cardiovascular, que lhe conferiu o prémio
Prof. Dr. Adib Jatene, pela sua participag@o no desenvolvimento
da educacéo médica em cirurgia cardiovascular, doando érgéos
sufnos e bovinos, além do necessério apoio logistico. O ano de
2018 para a Pamplona Alimentos S.A. serd muito especial. Com
muito entusiasmo e orgulho comemoramos no dia 03 de maio 70
anos de atividades, de muitos desafios e conquistas importantes,
fruto de muito trabalho, honestidade, dedicagdo e de fazer
tudo bem feito, legado dos nossos saudosos fundadores Lauro
e Ana Pamplona. Mesmo com o cendrio desafiador esperado

para 2018, a Companhia, alinhada e atenta as tendéncias dos
mercados onde atua, com seus esforgos continuara investindo
no fortalecimento das suas marcas e em inovacdo, mantendo
niveis adequados de lucratividade que permitam ampliar ainda
mais a sua capacidade e eficiéncia operacional. Informamos que
sera submetida a deliberacao da AGO, prevista para o dia 24 de
abril de 2018, proposta de destinagdo do lucro do exercicio de
2017 de R$ 36,5 milhdes; da realizagdo do custo atribuido via
depreciacéo de R$ 1,9 milhdes; da distribuicdo de dividendos
adicionais de R$ 2 milhdes; da constituicdo da reserva legal de
R$ 1,8 milnGes; e da constituicao da reserva de retencéo de lucros
de R$ 22 milhdes. Relatamos também que foram aprovados na
AGE de 21 de novembro de 2017, R$ 12,6 milhdes de juros sobre
capital proprio, que foram imputados aos dividendos do exercicio
de 2017. A Administragéo da Pamplona Alimentos S.A. agradece
aos seus acionistas, clientes, integrados, instituicoes financeiras,
fornecedores e prestadores de servigcos pela confianga e apoio
demonstrados ao longo de mais um ano, e aos seus 2.702
colaboradores nas diversas areas de atividade, pela competéncia
e dedicagao no cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos,
focados na busca da exceléncia da qualidade, visando sempre
oferecer aos seus clientes produtos praticos e saudaveis.
A Administragao
Rio do Sul, 20 de marco de 2018
Pamplona 70 anos. O Sabor de uma Tradicao

Balancos patrimoniais | Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2017 2016
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa........... 4  57.210 24533
Contas a receber de clientes.... 5 116.388 110.478
Estoques 6 61111 51.108
Ativos bioldgicos ... 7 105.295  97.311
Impostos a recuperar............ccc.ococo.. 9 61212 77.130
Outras contas a receber ................. 2.798 2.229
Total do ativo circulante 404.014 362.789
Nao circulante

Depésitos judiciais ..o 8 8.881 6.340
Impostos a recuperar............c.c..c....... 9 26419 22.846
Ativos biolégicos 14.797  12.206
Outras contas a receber . 2.036 2.842
Total do realizavel a longo prazo .... 52.133 _44.234
Propriedades para investimentos ...... 3.069 2.229
Intangivel... 3.166 3.342
Imobilizado 11 292.655 293.149
Total do ativo nao circulante............ 351.023 342.954
Total do ativo........ccccereiercinincinsnnens 755.037 705.743

Demonstracodes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Passivo Nota 2017 2016 . .
Circulante — (Em milhares de reais)
Financiamentos e empréstimos .12 145322 148.652 Nota 2017 2016
Fornecedores . 97.207  96.830  Receita operacional liquida 16 1.009.272  928.475
Salarios, encargos e contribuigdes sociais..... 17.281  13.845  Custo dos produtos vendidos . 17 (830.251) (830.484)
Obrigagoes tributérias........................ 6.235 6.153  Lucro bruto .. 179.021 97.991
CoMIssGes @ Pagar .........c.covwwiivinnes 2.493 1.968  outras (despesas) receitas
Dividendos e juros sobre o operacionais

capital Proprio ..........ccoccceeeeeecenn. 14 1.500 1.414 17 (95.404)  (81.772)
Outras contas a pagar 8.150 __7.418  Administrativas e gerais 17 (14.120)  (13.423)
Total do passivo circulante 278.188 276.280 (Qyras (despesas) receitas
Nao circulante operacionais................................ 363 707
Financiamentos e empréstimos 12 85.631 76.769 Resultado antes do resultado
Provis&o para contingéncias 8 29913 28826  financeiro 69.134 3.503
Imposto de renda e contribuicao Resultado financeiro

social diferidos liquidos.................... 10 25693 21892 Receitas financeiras... 18 16.421 17.351
Outras contas a pagar 5.070 4.375 Despesas financeiras. .. 18 37.956 37.386
Total do passivo néo circulante....... 146.307 131.862 Resultado antes do i de
Patriménio liquido renda e da contribuicao social. 47.599  (16.532)
Capital social .a 155.000 146.000 Imposto de renda e
Ajuste de avaliagdo patrimonial . 13b 75378 77.247  contribuicao social
Dividendos adicionais propostos 14 2.000 - Corrente... 10 (7.257) -
Reservas de lucros 13.c _98.164 _74.354 Diferido.... 10 _ (3.801) _ 11.148
Total do Patriménio liquido ... 330.542 297.601 Resultado do exercici __36.541 _ (5.384)
Total do passivo e patriménio | 755.037 705.743 As notas explicativas s&o parte integrante

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

das demonstragdes financeiras

Demonstracoes das mutacoes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva Dividen- Total do
Ajuste de  Reser- de dos patri-
Capital avaliacao va retencdo adicionais Resultado moénio
Nota _ social patrimonial legal de lucros propostos acumulado _liquido
Saldos em 31 de ¢ o de 2015 132.700 78.983 6.784 _ 84.118 - — 302.585
Integralizagao de capital 13.a 13.300 - - - - - 13.300
Realizagao do custo atribuido.. 13.b - (2.630) - - - 2.630 -
Imposto de renda e contribuigao social
sobre realizagao do custo atribuido................ 13.b - 894 - - - (894) -
Juros sobre o capital préprio . 14 - - - (12.900) - — (12.900)
Resultado do exercicio - - - - - (5.384) (5.384)
Absorcéo do prejuizo apurado no
exercicio - - - _ (3.648) - 3.648 -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 146.000 77.247 6.784 _ 67.570 - — 297.601
Integralizacéo de capital.......... 13.a  9.000 - - - - - 9.000
Realizacdo do custo atribuido 13.b - (2.832) - - - 2.832 -
Imposto de renda e contribuicao social
sobre realizagao do custo atribuido................ 13.b - 963 - - - (963) -
Juros sobre o capital proprio 14 - - - - - (12.600) (12.600)
Dividendos adicionais.. 14 - - - - 2.000 (2.000) -
Resultado do exercicio. - - - - - 36.541 36.541
Constituicao de reserva legal .. 13.c (i) - - 1.827 - - (1.827) -
Constituigéo de reserva de lucros. - - - 21.983 - (21.983) -
Saldos em 31 de di bro de 2017 155.000 75.378 8.611 _ 89.553 2.000 — 330.542

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de reais)

1. 1 CONTEXTO OPERACIONAL

2. | BASE DE PREPARAGAO

A Pamplona Alimentos S.A., fundada em 1948, atua no segmento
agroindustrial, com o abate de suinos e bovinos, no processa-
mento e industrializagcdo de seus derivados e na fabricagédo de
racdes. Possui duas plantas industriais para a producéo de car-
nes, uma planta produtiva de ragoes, duas casas de carnes e
sete granjas de produgéo de suinos, localizadas no Estado de
Santa Catarina, e uma unidade industrial terceirizada de embuti-
dos em Estagao, no Estado do Rio Grande do Sul. Dispde de
quatorze centros de distribuigéo, dois localizados em Santa Cata-
rina, quatro em S&o Paulo, dois em Minas Gerais, dois no Rio de
Janeiro, dois no Rio Grande do Sul, Parana e Bahia. Suas ativida-
des estéo organizadas em dois segmentos: no mercado nacional,
onde atua desde sua fundacéo; e, no mercado externo desde
1996. Com as marcas Pamplona, Riosul, Saudavel e Parand, po-
siciona-se com os seus produtos entre as principais Companhias
no segmento da agroindustria brasileira. Com o foco voltado aos
clientes e consumidores, a Companhia respeita e adota padroes
de qualidade capazes de atender aos mais criteriosos métodos
de avaliagdo e mercados, desde o nascimento dos animais até o
abate e industrializacdo, com acompanhamento constante e so-
fisticado controle de qualidade até chegar a mesa do consumidor
final. A Pamplona Alimentos S.A. adota como estratégia oferecer
aos seus clientes produtos com maior valor agregado, ampliando
a industrializacdo dos produtos da linha de embutidos, tempera-
dos, salgados e defumados. Neste sentido vem modernizando e
ampliando o seu parque fabril, adequando as suas unidades pro-
dutivas frigorificadas a legislacéo de rastreabilidade de acordo
com as normas do Ministério da Agricultura.

pamplona.com.br

a. Declaracao de conformidade: As demonstragdes financeiras
individuais foram preparadas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil. Todas as informagdes préprias das de-
monstracoes financeiras, e somente elas, estao sendo evidencia-
das, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na
sua gestdo. A emissao das demonstracdes financeiras individu-
ais foi autorizada pela diretoria em 20 de margo de 2018. b. Base
de mensuracao: As demonstragoes financeiras foram prepara-
das com base no custo histérico, com excecdo dos ativos
biolégicos mensurados pelo valor justo. c. Moeda funcional e de
apresentacao: Essas demonstracdes financeiras s&o apresenta-
das em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredonda-
das para o valor mais préximo em milhar, exceto quando indicado
de outra forma. d. Uso de estimativas e julgamento: A prepara-
cao das demonstragdes financeiras de acordo com as normas
contébeis brasileiras exige que a Administragéo faga julgamen-
tos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir das estimativas.
Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relagéo a estimativas contabeis sdo reconhecidas
no periodo em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos cri-
ticos referente as politicas contédbeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes finan-

Pamplona
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Demonstracoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

2017 2016
Receitas
Vendas de mercadoria, produtos e
SEIVIGOS ..o 1.115.057 1.020.152
Outras receitas 2217 2.529
Proviséo para créditos de liquidagéo
duvidosa - Reversao (constitui¢ao)........... (1.284) (674)

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias

e dos servicos vendidos ...
Materiais, energia, servigos de terceiros

€ OULIOS......oooiii 185.070) (176.320
Valor adicionado bruto. 298.628 _ 194.410
Depreciacao, amortizagao e exaustao ....... (15.836) _(13.922
Valor adicionado liquido gerado pela

Cc hia

(632.292) (651.277)

282.792 180.488

Valor adicionado recebido em
transferéncia

Receitas financeiras 16.421 17.351

...................... 11 3
ionado total a distribuir. 299.224 _ 197.842

Distribuicao do valor adicionado

Empregados

Remuneracéo direta 82.072  64.911

Beneficios 1.277 1.314

FGTS i 7.555 7.248

Tributos

Federais... 53.717 19.636

Estaduais. 78.611 71.263

Municipais .. 170 143

Remuneracao de capitais de terceiros

JUIOS 37.956 37.385

AlUGUEIS........oiiiiiiiiiic 1.325 1.326

Remuneracao de capitais préprios

Resultado do exercicio..........cccccevveviicins 23.941 (18.284)

Juros sobre o capital préprio .. 12.600 12.900

Valor adicionado atribuido ... 299.224 _ 197.842

As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstracdes financeiras

Demonstracoes dos fluxos de caixa -

método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

2017 2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do eXerciCio .......ceereresurresesenas 36.541 (5.384)
Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Depreciagao e amortizagao.................c....... 15.836  13.922
Impostos diferidos..............cocooeiiiiin. 3.801 (11.148)
Resultado na venda e baixa de ativo
imobilizado .. 1.975 3.459
Proviséo para contingéncias (constituicao ..
liquida de reversdo) .............ccccceeveeinnn. 1.087 (7.829)
Ajuste de valor justo de investimento (820) -
Ajuste de valor justo de ativo bioldgico ....... (12.458) 2.165
Juros e variagdo cambial néo realizadas..... _23.819 _ 13.285
69.781 8.470
VariagGes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes....................... (5.910) (7.662)
Estoques (10.003) 471
Ativos biolégicos . 1.883 (11.360)
Impostos a recuperar 12.345 (17.683)
Outras contas a recebe 237 37
Depdsitos judiciais . (2.5641)  (1.221)
Fornecedores.......... 377 7.579
Contas a pagar e comissoes . 1.952 (850)
Obrigagdes tributarias 82 (29)

Salarios, encargos e contribuigdes sociais 3.436 _ (1.031)
Caixa liquido proveniente das
(usado nas) atividades operacionais......
Fluxos de caixa das atividades de
investimentos

71.639 (23.279)

Aquisicédo de ativo imobilizado ................... (16.852) (21.109)
Aquisicao de intangivel...........c.ccccocoiiinns (309) 596)
Caixa liquido (usado nas) gerado pelas

atividades de ir i S....n (17.161) (21.705)

Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos

Juros pagos por empréstimos ..

Empréstimos tomados

Pagamentos de empréstimos

Dividendos e juros sobre o capital

(20.897) (13.564)
. 216415 210.093
(213.805) (163.857)

PrOPrio PAGOS.....vcvveeiiiiaiiiieieeiieee e (3.514) 2.987
Caixa liquido usado nas atividades

de fir i 1tos (21.801) _ 29.685
Aumento (reducéo) de caixa e

equi de caixa 32.677 _(15.299)

Demonstracao do aumento do caixa
e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio . 24533  39.832
No fim do exercicio .. 57210 _ 24.533
Aumento (reducao) de caixa e

equival de caixa 32.677 _(15.299)

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracoes financeiras

Demonstracodes de resultados

abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

2017
.. 36.541

Resultado do exercicio
Outros resultados abrangentes. - -
Resultado abrangente do exercicio. 36.541
As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras

ceiras estéo incluidas nas seguintes notas explicativas: ® Nota 5
- Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa; ® Nota 7 - Ativos
biolégicos; ¢ Nota 8 - Depdsitos judiciais e proviséo para contin-
géncias; ® Nota 10 - Imposto de renda e contribui¢do social cor-
rentes e diferidos liquidos; ® Nota 11 - Imobilizado.

3. 1 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis, descritas em detalhes a seguir, t¢ém sido
aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresen-
tados nessas demonstragdes financeiras. a. Moeda estrangeira:
Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda
funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transacoes. Ativos e passivos monetarios denominados e apura-
dos em moedas estrangeiras na data de apresentagdo séo recon-
vertidas para a moeda funcional & taxa de cambio apurada na-

quela data. O ganho ou perda cambial em itens monetérios é a
diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no come-
¢o do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante
o perfodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de
cambio no final do periodo de apresentacdo. Ativos e passivos
nao monetarios denominados em moedas estrangeiras que sao
mensurados pelo valor justo s&o reconvertidos para a moeda fun-
cional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado.
As diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconver-
sdo sao reconhecidas no resultado. ltens ndo monetarios que
sejam medidos em termos de custos histéricos em moeda estran-
geira s@o convertidos pela taxa de cambio apurada na data da
transacéo. b. Reducao ao valor recuperavel: (i) Ativos financei-
ros (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro nao mensurado
pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de

continua ﬁ,"(
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo,
e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel. A evidéncia objetiva de que os ativos financei-
ros perderam valor pode incluir ou ndo o pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturacao do valor devi-
do e indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em proces-
so de faléncia. Uma redug&o do valor recuperéavel com relagéo a
um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada
como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros
efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado
e refletidas em uma conta de provis&o contra recebiveis. Os juros
sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos
através da reversao do desconto. Quando um evento subsequen-
te indica reverséo da perda de valor, a diminuicdo na perda de
valor é revertida e registrada no resultado. (ii) Ativos nao finan-
ceiros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros como
estoques e imobilizado, sdo revistos a cada data de apresentagao
para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicacéo, entdo o valor recuperavel do ativo é determi-
nado. As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos
anteriores sdo avaliadas a cada data de apresentagdo para
quaisquer indicagoes de que a perda tenha aumentado, diminui-
do ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha
havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o
valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é
revertida somente na condi¢cdo em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido de
depreciacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconheci-
da. e. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros nao
derivativos: A Companhia reconhece os empréstimos, recebi-
veis e depositos inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros reconhecidos inicialmente na
data da negociagao na qual a Companhia se torna uma das par-
tes das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia
tém os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: Recebiveis:
Recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou cal-
culaveis que nédo séo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quais-
quer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento ini-
cial, os recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
redugao ao valor recuperavel. Os recebiveis abrangem clientes e
outros créditos. Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos
de caixa e investimentos que possuem liquidez imediata. (ii) Pas-
sivos financeiros nao derivativos: Passivos financeiros sao re-
conhecidos inicialmente na data de negociacao na qual a Com-
panhia se torna uma parte das disposicdes contratuais do
instrumento. Passivos financeiros sdo baixados quando as suas
obrigacdes contratuais sdo liquidadas. Os ativos e passivos fi-
nanceiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, exista o direito
legal de compensar os valores e a Companhia tenha a intencéo
de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente. Tais passivos financeiros séo represen-
tados por empréstimos, financiamentos, fornecedores e outras
contas a pagar os quais sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo e acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efe-
tivos. (iii) Capital social: Acbes ordindrias: Acoes ordinarias sao
classificadas como patriménio liquido. Os dividendos minimos
obrigatérios e juros sobre capital proprio, conforme definido em
estatuto e legislagao vigente, sdo reconhecidos como passivo. d.
Estoques: Os estoques de matérias-primas, materiais auxiliares
e almoxarifado sao avaliados pelo custo médio de aquisicao, que
néo excede o valor de mercado. Os estoques de produtos em
processo e produtos acabados s&o avaliados pelo critério fiscal.
O critério fiscal determina que o estoque de produtos acabados
seja avaliado em 70% do maior valor de venda daqueles produ-
tos, e o estoque de produtos em processo em 80% do valor do
estoque de produtos acabados. O valor destes estoques, apura-
do por esse critério fiscal, ndo apresentou diferenca significativa
daquele que seria apurado pelo método de custo médio de pro-
ducéo, e ndo excede o seu valor de mercado na data do balanco.
e. Ativos biolégicos: Os ativos bioldgicos sao mensurados pelo
valor justo. Alteragdes no valor justo séo reconhecidas no resulta-
do. f. Imobilizado: (i) Reconheci e acdo: ltens do
imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou
construcao, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de
redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. O
custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao de
um ativo. O custo de ativos construidos pela prépria Companhia
inclui o custo de materiais e méo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdes necessarias para
que esses, sejam capazes de operar da forma pretendida pela
administragao, os custos de desmontagem e de restauracao do
local onde estes ativos estéo localizados e, quando relevantes,
custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. Quando partes
de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sédo
registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado. Ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobi-
lizado sao apurados pela comparagéo entre os recursos advin-
dos da alienagéo com o valor contabil do imobilizado, e séo reco-
nhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado. A
diferenga entre os critérios da depreciacao fiscal frente a expec-
tativa da realizacao pela vida util, sdo controladas pela Compa-
nhia e reconhecidas os seus efeitos na apuracéo do imposto de
renda e da contribuicao social diferidos. (ii) Custos subsequen-
tes: O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é
reconhecido no valor contébil do item caso seja provavel que os
beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo
fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de
forma confiavel. O valor contébil do componente que tenha sido
reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no dia a
dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme in-
corridos. (iii) Depreciagdo: A depreciacao é calculada sobre o
valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor subs-
tituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagéao é reco-
nhecida no resultado baseando-se no método linear com relacao
as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobiliza-
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do, ja que esse método é o que mais perto reflete o padréo de
consumo dos beneficios econdémicos futuros incorporados no
ativo. Ativos arrendados sao depreciados pelo periodo que for
mais curto entre o prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis,
anao ser que esteja razoavelmente certo de que a Companhia ira
obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos
néo sao depreciados. As vidas Uteis estimadas para os bens do
ativo imobilizado s&o:

EdifiCios ..o 25 - 30 anos
Maquinas e equipamentos . 5-40anos

Moveis e utensilios . 10 anos
Instalagdes .. ..10- 30 anos
Veiculos....... 5 anos
Equipamentos de processamento de dados. . 5 anos
OULros ativoS ........ccocoiiiiiiiiiiiiiic e 5 anos

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais
sé&o revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e even-
tuais ajustes sé@o reconhecidos como mudanga de estimativas
contébeis. g. Propriedades para investimentos: Representado
principalmente por propriedades mantidas para valorizacao de
capital, mas n&o para venda no curso normal dos negécios, utili-
zagé&o na produgéo ou fornecimento de produtos ou servigos ou
para propésitos administrativos. h. Ativos intangiveis: A Compa-
nhia possui software, marcas e patentes registrados como ativos
intangiveis. Todos possuem vidas Uteis definidas e sdo mensura-
dos pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada. Amortiza-
¢do: Amortizacéo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A amortiza-
céo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear
com relag&o as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis a par-
tir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse
método é o que mais perto reflete o padrao de consumo de bene-
ficios econdémicos futuros incorporados no ativo. As vidas Uteis
dos intangiveis sdao amortizadas em 10 anos. i. Beneficios de
curto prazo a empregados: Obrigactes de beneficios de curto
prazo a empregados séo mensuradas em uma base nao descon-
tada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacio-
nado seja prestado. j. Provisées: Uma provisdo é reconhecida,
em fungao de um evento passado, se ha uma obrigagéo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é pro-
vavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obri-
gacao. As provisdes sao registradas tendo como base as melho-
res estimativas do risco envolvido. k. Receita operacional:
A receita operacional da venda de produtos no curso normal das
atividades é medida pelo valor justo da contraprestacao recebida
ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais signifi-
cativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para
o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos
financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
e a possivel devolugdo de mercadorias podem ser estimados de
maneira confidvel, de que ndo haja envolvimento continuo com os
bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser
mensurada de maneira confiavel. I. Receitas e despesas finan-
ceiras: As receitas financeiras abrangem substancialmente re-
ceitas de juros e ganho de variagdo cambial. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem substancialmente despesas
com juros sobre empréstimos e perdas com variagdo cambial.
Custos de empréstimos que nao sédo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construgao ou produgéo de um ativo qualificavel sdo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos.
Os ganhos e perdas cambiais s&o reportados em uma base liqui-
da. m. Imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de
renda e a contribuigéo social do exercicio corrente e diferido sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adi-
cional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 base
anual para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicao social sobre o lucro liquido, e consideram a compen-
sacao de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa
de contribui¢ao social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.
A despesa com imposto de renda e contribuicao social compre-
ende o imposto de renda correntes e diferidos. O imposto corren-
te e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinagdo de negdcios, ou itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O imposto cor-
rente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou subs-
tancialmente decretadas na data de apresentagéo das demons-
tragoes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacédo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconheci-
do com relacéo as diferencas temporérias entre os valores conta-
beis de ativos e passivos para fins contabeis e os corresponden-
tes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas
leis que foram decretadas ou substancialmente decretadas até a
data de apresentacdo das demonstracdes financeiras. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferido s&o revisados a
cada data de relatério e serdo reduzidos na medida em que sua
realizacdo nédo seja mais provavel. n. Novos pronunciamentos
que ainda nao estao em vigor: Novas normas ou alteracdes de
normas e interpretacoes serao efetivas para exercicios iniciados
em 12 de janeiro de 2011. A Companhia ndo adotou essas altera-
coes nas preparagbes destas demonstracdes financeiras.
(i) CPC 47/IFRS 15: O CPC 47/IFRS 15 - Receita de contrato com
cliente introduz uma estrutura abrangente para determinar se e
quando uma receita é reconhecida e como a receita € mensura-
da. O CPC 47/IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhe-
cimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC
17 (IAS 11) Contratos de Construgéo e o CPC 30 Interpretacdo A
(IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente. A Companhia
é obrigada a adotar o CPC 47/IFRS 15 - Receitas de Contratos
com Clientes a partir de 12 de janeiro de 2018. Baseada nas ava-
liacoes efetuadas até a data dessas demonstracoes financeiras,
a adogdo da norma ndo devera ter impacto relevante sobre o
patriménio da Companhia em 1° de janeiro de 2018. A Compa-
nhia planeja adotar o CPC 47/IFRS 15 usando o método de efeito
cumulativo, com aplicacéo inicial da norma na data inicial, ou
seja, 12 de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia néao
aplicou os requerimentos do CPC 47/IFRS 15 ao periodo compa-
rativo apresentado. (ij) CPC 48/IFRS 9: O CPC 48/IFRS 9 Instru-
mentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e
mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contra-
tos para comprar ou vender itens nao financeiros. Esta norma
substitui o CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
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Mensuracéo. (a) Classificacao - Ativos Financeiros: O CPC 48/
IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacéo para
ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor jus-
to por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por
meio do resultado. A Companhia considera que os novos reque-
rimentos de classificagdo ndo terdo impacto relevante na contabi-
lizagao de contas a receber e empréstimos. (b) Redugao no va-
lor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos
Contratuais: O CPC 48/IFRS 9 substitui o modelo de “perdas in-
corridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de
crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante sobre
como as mudancas em fatores econdémicos que afetam as perdas
esperadas de crédito. A Companhia entende que o seu modelo
atual para avaliacdo de impairment de ativos financeiros e ativos
contratuais é adequado para refletir perdas esperadas na realiza-
¢éo dos seus ativos. Dessa forma nao tera impacto relevante
sobre o patriménio da Companhia em 12 de janeiro de 2018.
(c) Classificacao - Passivos Financeiros: O IAS 39 estabelece
que todas as variagbes de valor justo dos passivos devem ser
reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC
48/IFRS 9, estas variacdes de valor justo sdo reconhecidas da
seguinte forma: e O valor da variagéo do valor justo que é atribu-
ivel as alteracdes no risco de crédito do passivo financeiro sdo
apresentados em outros resultados abrangentes; ® O valor rema-
nescente da variagdo do valor justo é apresentado no resultado.
A Companhia considera que n&o tera impacto relevante na clas-
sificagao dos passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018.
(iii) IFRS 16: A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabiliza-
¢éo de arrendamentos no balango patrimonial para arrendatérios.
Um arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que repre-
senta o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigagéo de efetuar paga-
mentos do arrendamento. Isen¢des opcionais estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A con-
tabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual,
isto &, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos
em financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui as normas de
arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27)
Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento
Mercantil. A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em
ou apos 1¢ de janeiro de 2019. A Companhia ndo espera adotar
de forma antecipada os efeitos dessa nova norma contabil.

4.1 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016
Caixa.... 91
Bancos . 2.334
Numerarios em transito - US$ . 17.705
Aplicagdes financeiras......... 4.403
Total de caixa e equivalente de cai 24.533

As aplicagdes financeiras estdo depositadas em certificado de
depdsito bancario com rendimentos entre 50% a 101,5% da va-
riacdo do CDI, sendo prontamente conversiveis em montante
conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valores e, por essas razoes, foram consideradas
como equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de
caixa. Os numerérios em transito referem-se as cambiais de ex-
portagdes ja pagas pelos clientes, cujas ordens de pagamento
em moeda estrangeira ainda nao foram convertidas para reais.

5. 1 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2017 2016
No pais 87.403  72.998
No exterior .. .._29.454 37.765
116.857 110.763

(-) Provisao para créditos de liquidagao
AUVIdOSA. ... 469) 285
116.388 110.478

A composigéo do saldo de contas a receber por idade de venci-
mento esta demonstrada a seguir:

2017 2016
A vencer . 103.315
Vencidos h& 30 dias 7.120 6.230
Vencidos de 31 a 60 dias. 1.057 804
Vencidos de 61 a 90 dias. 66 130
Vencidos de 91 a 180 dias . 253 146
Vencidos a mais de 180 dias.........c.cccoveveenne 216 138
116.857 110.763
(—)Provisaoparacréditosdeliquidagaoduvidosa__ (469) 285
116.388 110.478

6. | ESTOQUES
2017 2016
Produtos acabados ...39.338 34.647
Produtos em elaboragédo .. 7.840 4235
Matérias-primas .. 3322 2639
Materiais secundarios ... .. 5.821 5.130
Mercadorias para revenda .. 2032 2134
Almoxarifado .._2.758 2.323
61.111 51.108

7. 1 ATIVOS BIOLOGICOS

Os ativos bioloégicos sdo reconhecidos pelo valor justo e sdo com-
postos como demonstrado a seguir:

2017 2016

Plantel de suinos vivos.. . 88.1565 90.382
Plantel de bovinos vivos 131
Florestas 31
Ajuste de valor justo de ativo biolégico 18.973
109.517

Ativo circulante 97.311
Ativo ndo circulante.... . 14797 12.206

Para a determinacdo do valor justo dos ativos bioldgicos, repre-
sentados pelo plantel de suinos, a Companhia tomou como base
os precos de mercado para a aquisicdo de suinos, praticados na
regido onde realiza as suas operagdes. As referéncias de prego
de mercado foram ponderadas conforme o tipo de animal (matriz,
leitdo para engorda ou suino adulto em fase de engorda), o peso e
a idade dos animais ao longo do seu desenvolvimento tendo sido
aplicadas aos animais conforme o peso estimado em cada uma de
suas fases de desenvolvimento. O aumento do ativo biolégico de-
veu-se pelo aumento do peso médio do plantel no campo e pelo au-
mento do nimero de matrizes e reprodutores. S&o classificados no
ativo n&o circulante os ativos biolégicos, as matrizes cuja expectati-
va de descarte é superior a doze meses e as reservas de florestas.

8. | DEPGSITOS JUDICIAIS E PROVISAO PARA
CONTINGENCIAS

Provisoes para

Depésitos judiciais _contingéncias

2017 2016 2017 2016
Tributarias.........ccccccceene 8.481 5979 23.586 21.473
Civeis - - - 1.299
Trabalhistas 400 361 _6.327 _6.054
8.881 6.340 29.913 28.826

A provisdo para contingéncias é constituida para atender as pro-
vaveis perdas de processos tributarios, civeis e trabalhistas, con-
tra os quais foram interpostos recursos. As movimenta¢des da
provisdo para contingéncias nos exercicios de 2017 e de 2016
estdo demonstradas a seguir:

Trabalhistas Tributarias Civeis _ Total
Saldos em 31 de

dezembro de 2015 .. 13.299 20.338 3.018 36.655
AICOES ..o 361 1.340 17 1.718
BaiXas..........ccceoov.. (7.606) (205) (1.736) (9.547)
Saldos em 31 de

dezembro de 2016 .. 6.054 21.473 1.299 28.826
Adicdes .. 314 2.269 - 2583

i (41) (156) (1.299) (1.496)
Saldos em 31 de
dezembro de 2017 .. 6.327 23.586 — 29.913

Trabalhistas: As provisdes trabalhistas sdo constituidas com
base nos processos de reclamatérias trabalhistas provenientes
de processos judiciais e/ou administrativos. Tributarias: Refe-
rem-se basicamente a processos de compensacado de créditos
de PIS e COFINS. Civeis: A reducéo das contingéncias civeis
em 2017 é decorrente do efetivo éxito das agdes nas esferas ju-
diciais. Contingéncias possiveis: A Companhia possui diversos
processos no montante total estimado de R$ 79.206 (R$ 62.609
em 2016), cuja opinido dos assessores juridicos é que o risco de
perda é possivel, ndo sendo necessario, portanto, registrar provi-
sdo para contingéncia, conforme previsto nas préaticas contébeis
adotadas no Brasil.

9. | IMPOSTOS A RECUPERAR

Antecipacdes de IRPJ
Antecipagdes de CSLL

Circulante ... .
N&o circulante .26.419 22.846

ICMS: A Companhia acumula créditos de ICMS em razdo das
exportagdes. Houve reducao significativa destes saldos credores
em 2017 em funcao de utilizagcdo destes saldos para compensar
com débitos gerados com as vendas do mercado interno, princi-
palmente de produtos industrializados. Além disso, parte destes
créditos foram usados para compra de matéria-prima através de
processos de transferéncias a fornecedores ou ainda transferidos
a terceiros. Para o proximo ano esté previsto reducao deste saldo
credor pelo aumento da produgéo e venda de industrializados e
pela continuidade de transferéncias de créditos de ICMS a tercei-
ros. PIS e COFINS a recuperar: O PIS e COFINS a recuperar sao
procedentes de créditos das compras de insumos empregados
em produtos destinados a exportacdo. Houve reducdo destes
saldos credores em fungéo do aumento de producéo e venda de
produtos industrializados e pela compensag¢ao com outros tribu-
tos federais como IRPJ, CSLL e retengdes. Para o proximo ano
esta previsto redugéo deste saldo credor pelo aumento da produ-
¢éo e venda de processados e pela continuidade de compensa-
¢ao com outros tributos federais. Antecipagoes de IRPJ e CSLL:
O acréscimo do valor referem-se as retengoes na fonte sobre
aplicacoes financeiras, antecipacdes do imposto de renda e con-
tribuic&o social, o reconhecimento da correcéo pela SELIC dos
pedidos de restituigdo de saldos negativos de anos anteriores,
realizaveis mediante a compensacgao com impostos e contribui-
¢Oes federais a pagar, ou ainda através de pedido de restituigéo.
Os valores de impostos a recuperar, cujas as expectativas de re-
alizagéo ultrapassam doze meses, sao reconhecidos como ativo
nao circulante.

10. | IMPOSTO DE RENDA E CON'I"RIBUIGEO SOCIAL
CORRENTES E DIFERIDOS LIQUIDOS

O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos séao registra-
dos para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas
tempordrias entre a base fiscal de ativos e passivos e o0 seu res-
pectivo valor contabil, e sobre o prejuizo fiscal e base negativa
apurados. O imposto de renda e a contribuigao social diferidos
estdo demonstrados a seguir:

2017 _ 2016
Ativo
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 159 97
Proviséo para contingéncias.. 9.762  9.393
Provis&o impostos indiretos a estornal 3.858 2.627
Proviséo para comissoes 591 477
Proviséo variacdo cambial passiva 457 442
Prejuizos fiscais do imposto de renda 8.163 10.438
Prejuizos fiscais base negativa de
contribuicao social 3.531  4.350
Proviséo para participacédo do resultado 852 -
Outras diferencas temporarias ._4.013 _ 2.820

31.386 _30.644

Passivo
Custo atribuldo ......ccoovoviiiiii (38.831) (39.794)
Ajuste a valor justo de ativos biolégicos suinos(10.686) (6.452)
Ajuste a valor justo de investimento: (279) -
Provis&o variagdo cambial ativa (183) (118)
Proviséo sobre reavaliacéo (2.255) (2.404)
Ajuste depreciacéo fiscal e societéria (3.437) (2.313)
Ajuste juros sobre financiamento de

imobilizado (1.168) (1.210)
Outras diferencas temporarias.. 240) 245

(57.079) (52.536)

Imposto de renda e contribuicao social

diferidos liquido (25.693) (21.892)

continua %ﬁ(
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracéo de lu-
cros tributéveis futuros, determinada em estudo técnico, reconhe-
ceu créditos tributarios sobre prejuizos fiscais do imposto de
renda e bases negativas de contribuigdo social, que ndo pos-
suem prazo prescricional e cuja compensagao estd limitada a
30% dos lucros anuais tributaveis. O imposto de renda e contri-
buicao social diferidos calculados sobre adicoes temporarias,
serdo realizadas na proporcéo da solucéo final das contingéncias
e eventos a que se referem, combinadas com as projecoes de
lucros tributéveis futuros. As estimativas de realizagao para o sal-
do do total do ativo de 31 de dezembro de 2017 s&o:

Reconciliacdo da taxa efetiva do imposto de renda e contribuicao

social: 2017 2016
Resultado antes dos impostos. 47.599 (16.532)
Aliquota fiscal. 34% 34%

Imposto de renda e contribuicéo social
pela aliquota fiscal ..........ccccooeiiiiiiiics 16.184) _ 5.621
(Adicoes) exclusdes permanentes

Despesas nao dedutiveis.. (156) (139)
Receitas nao tributaveis.... 998  1.280
Juros sobre o capital proprio 4.284 _ 4.386

Imposto de renda e contrib
Imposto de renda e contribuigéo social

.. (11.016) _11.148

correntes ... (7.257) -
2018. 15272 |mposto de renda e contribuigao social
2019. S 4237 dIfEridOS. v 3.801) _11.148
2020.... ..11.877 (11.058) _11.148
31.386 Aliquota efetiva..........coooiiiioiiiiiiiie 23% 67%
—>
11. | IMOBILIZADO
a. Movimentacao do custo e depreciagao:
Equipa- Imobili-
mentos zado em
Maqui- de pro- anda-

nas e Méveis

cessa- Outros mento e

Edifi- equipa- e uten- Insta- Vei- mento ativos adianta-
Movimentacao do custo Terrenos cacoes mentos _ silios lacdes culos de dados _ fixos _mentos _ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015..... 93.664 111.174 99.653 2.861 19.649 953 4.646 462 31.373 364.435
Adicoes - 891 10.229 193 801 249 260 121 8.365 21.109
Transferéncia - 6.205 17.736 5 5672 1 18 9 (29.646) -
Baixas. - (4) (1.616) (127) _ (42) (248 (114) _ (14) (3.036) (5.201)
Saldos em 31 de dezembro de 2016..... 93.664 118.266 126.002 2.932 26.080 955 4.810 578  7.056 380.343
Adicoes 532 302  4.390 220 433 105 313 21 10.536 16.852
Transferéncia - 5032 2331 129 1.694 - - - (9.186) -
Baixas — _ (700) (4.553) _ (206) (1.610) (287 (582) _ (72) (844) (8.854)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 ....._ 94.196 122.900 128.170 _3.075 26.597 _ 773 4.541 527 _ 7.562 388.341
Movimentacao da depreciacao
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - 27.651 33.485 1.939 8.663 366 3.024 260 - 75.388
- 4.086 7515 203 1.064 103 507 70 - 13.548
- (1) (1.334) _ (121) _ (36) _(132) (109) 9) - _(1.742)
Saldos em 31 de dezembro de 2016..... - 31.736 39.666 2.021 9.691 337 3.422 321 - 87.194
Depreciacao do exercicio - 4634 8422 160 1.383 195 493 75 - 15.362
Baixa... - __ (700) (3.548) _ (190) (1.605) (187) (577) __ (63) - (6.870)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 — _35.670 44.540 1.991 9.469 _ 345 3.338 333 - 95.686
Saldos em 31 de dezembro de 2015 93.664 83.523 66.168 922 10.986 _ 587 1.622 202 _ 31.373 289.047
Saldos em 31 de dezembro de 2016..... 93.664 86.530 86.336 911 16.389 _ 618 1.388 257 _ 7.056 293.149
Saldos em 31 de dezembro de 2017 ..... 94.196 _87.230 _83.630 _ 1.084 17.128 _ 428 1.203 194 _ 7.562 292.655
33%a 25%a 3,3% a
Taxa de depreciagdo............cccccoceeenn 4% 20% 10%  10% 20% 20%  20%

b. Teste ao valor recuperavel dos ativos imobilizados: O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo, anu-
almente, caso haja indicadores de perda de valor. Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017 n&o houve a necessidade
de constituicao de provisdo para recuperabilidade. c. Ativos fixos dados em garantias de financiamentos: Em 31 de dezembro de
2017 a Companhia possuia o montante de R$ 165.009 (R$ 157.613 em 2016) em bens do seu ativo imobilizado, principalmente,
edificacbes, instalagdes, maquinas e equipamentos e terrenos, dados em garantias de financiamentos.

12. | FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Modalidade Encargos anuais médios Vencimento Moeda 2017 2016
Capital de giro 18,50% a.a. 2017 R$ - 463
8,50% a 10,25% a.a. 2020 R$ 94.108 51.361
11,25% a.a. 2017 R$ - 9.815
15,46% a.a. 2017 R$ - 7.302
100% CDI + 3,74% a.a. 2024 R$ 13,512  14.131
100% CDI + 0,25% a 0,40% a.m. 2022 R$ 42.252 27.076
3,93% a 5,00% a.a. + variagao cambial 2018 US$ 30.276  55.003

Investimentos
BNDES.......ooiiiiiiiiiiiiiec 3,48% a5,00% a.a. + TJLP 2026 R$ 8.451 9.5632
7,50% a.a. + TILP 2024 R$ - 2.207
8,16% a.a. + cesta de moedas 2024 R$ 6.078 6.932
8,70% a.a. 2022 R$ 568 701
2,50% a9,50% a.a. 2024 R$ 33.196 39.664
100% CDI + 3,74% a.a. 2024 R$ 761 796
FINEP 9,00% a.a. 2027 R$ 1.672 -
Arrendamento mercantil................................. 1,21% a.m. 2018 R$ 179 438
230.953 225.421
Parcelas circulante..........cccoeueerrcrceccnnnnnns 145.322 148.652
Parcelas nao circulante. 85.631 _76.769

Em 31 de dezembro de 2017, as parcelas do nédo circulante tém
a seguinte composic¢ao por ano de vencimento:

2019. .24.460
2020. .22.791
2021. .14.408
2022.... 11742
... 8778

2024 - 2027 ..._3.452
85.631

Os empréstimos e financiamentos tém como garantia aval dos
acionistas, iméveis, maquinas e equipamentos, recebiveis, esto-
ques e ativo biolégico. A Companhia possui um empréstimo no
montante de R$ 12.259 que possuem clausulas restritivas “debt
covenants” que incluem a manutencao de determinados indices
econdémicos e financeiros que devem ser apurados anualmente,
os quais foram atingidos em 31 de dezembro de 2017.

13. | PATRIMONIO LiQuIDO

a. Capital social: O capital social da Companhia em 31 de de-
zembro de 2017 esta representado por 324.058 agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal. Em 21 de novembro de 2017, a
Assembleia Geral Extraordinéria deliberou pelo aumento de capi-
tal no montante de R$ 9.000 com aumento de 9.150 agdes ordina-
rias, as quais foram totalmente integralizadas mediante a capita-
lizagao de juros sobre capital proprio creditados aos acionistas,
que foram imputados aos dividendos obrigatérios, e, o capital
social passou de R$ 146.000 para R$ 155.000. b. Ajuste de ava-
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liacdo patrimonial: Refere-se ao custo atribuido para os princi-
pais bens do ativo imobilizado reconhecido pela Companhia em
1° de janeiro de 2009, liquido dos efeitos tributérios. No exercicio
de 2017 houve uma realizagéo do ajuste de avaliagao patrimonial
de R$ 2.832 com a realizag&o dos impostos de renda e contribui-
cao social no valor R$ 963 sendo R$ 1.869 o valor liquido de rea-
lizag&o, remanescendo um saldo de R$ 75.378 (R$ 77.247 em
2016). c. Reservas de lucros: (i) Reserva legal: E constituida a
razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social. Foi constituida em 31 de dezembro de 2017, em
consonancia a norma legal, o montante de R$ 1.827. (ii) Reserva
de retencdo de lucros: Refere-se a destinagao do saldo rema-
nescente do lucro liquido do exercicio apds a constituigao de re-
serva legal e de juros sobre o capital préprio, constituida para
realizacdo de investimentos, expanséo e reforgo do capital de
giro. Em 31 de dezembro de 2017, o montante constituido da re-
serva de retencéo de lucros de R$ 21.983 destina-se para inves-
timentos conforme orgamento de capital proposto pela Adminis-
tragdo para o exercicio de 2018 e reforgo do capital de giro.

14. | DIVIDENDOS E JUROS SOBRE 0 CAPITAL
PROPRIO

O estatuto social da Companhia prevé a distribuicao de dividen-

dos minimos obrigatérios de 25% calculados sobre o lucro

liquido. De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95,
em 2017 a Companhia calculou juros sobre o capital préprio com
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base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exerci-
cio, no montante de R$ 12.600 (R$ 12.900 em 2016), que foram
integralmente imputados aos dividendos, os quais foram contabi-
lizados em despesas financeiras, conforme requerido pela legis-
lacéo fiscal, aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria em 21
de novembro de 2017. Para efeito destas demonstragées finan-
ceiras, esses juros foram eliminados das despesas financeiras do
exercicio e estdo sendo apresentados na conta de reserva de
retenc&o de lucros no patrimoénio liquido. Do total de R$ 12.600 de
dividendos aprovados na AGE em 21 de novembro de 2017: (a)
R$ 1.890 foi retido como IRRF; (b) R$ 9.000 foram capitalizados
(nota explicativa 13.a); (c) R$ 210 e o saldo remanescente de R$
1.414 de juros sobre o capital proprio de 2016, totalizando R$
1.624 foram pagos aos acionistas em 30 de novembro de 2017;
(d) R$ 1.500 (R$ 1.414 em 2016) remanescentes na conta corren-
te dos acionistas para pagamento em passivo circulante, liquidos
dos efeitos fiscais. Foram propostos pelo conselho de administra-
¢éo dividendos adicionais de R$ 2.000. O imposto de renda e a
contribuic&o social do exercicio foram reduzidos em R$ 4.284 (R$
4.386 em 2016) em decorréncia da dedugdo desses impostos
pelos juros sobre o capital proprio creditados aos acionistas.

15. | INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Gerenciamento do risco financeiro: A Diretoria tem responsa-
bilidade global pelo estabelecimento e superviséo da estrutura
de gerenciamento de risco e se reporta regularmente ao Conse-
Iho de Administragdo sobre as suas atividades. As politicas de
gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para
identificar e analisar os riscos, para definir limites e controles, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e siste-
mas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente
para refletir mudangas nas condicdes de mercado e nas ativida-
des da Companhia. Através de suas normas e procedimentos de
treinamento e gerenciamento, a Companhia desenvolve um am-
biente de controle disciplinado e construtivo. b. Riscos de crédi-
to: Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro caso um clien-
te ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente
dos recebiveis de clientes. (i) Contas a receber de clientes e
outros créditos: A Companhia estabelece uma provisdo para
redugdo ao valor recuperavel que representa sua estimativa de
perdas incorridas com relacédo as contas a receber de clientes e
outros créditos e investimentos. Os principais componentes
desta provisao s&o: um componente especifico de perda relacio-
nado a riscos significativos individuais e um componente de per-
da coletiva estabelecido para grupos de ativos similares com re-
lacdo a perdas incorridas, porém ainda nao identificadas.
(ii) Investimentos: A Administracdo monitora ativamente as clas-
sificacoes de créditos e, uma vez que a Companhia tenha inves-
tido apenas em aplicagdes de renda fixa, a Administracdo nao
espera que nenhuma contraparte falhe em cumprir com suas
obrigacdes. O valor contabil dos principais ativos financeiros re-
presenta a exposigdo méaxima ao risco de crédito e esta demons-
trado a seguir:

2017
. 57.210

Caixa e equivalentes de caixa... .
..116.388

Contas a receber de clientes
Total 135.011
(iii) Perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos: A Com-
panhia estabelece uma provisdo para redugao ao valor recuperéa-
vel com base em um componente de perda estabelecido pelo
provisionamento de titulos vencidos acima de um determinado
periodo. ¢. Risco cambial: A Companhia avalia sua exposicao
cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em doélar dos
Estados Unidos (“USD”), permanecendo assim com sua exposi-
¢ao cambial liquida, que é o que realmente seré afetado por um
movimento da moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2017 e
de 2016 a exposigdo cambial estava assim representada:

173.598

2017 2016

Moeda Moeda

estran- estran-

geira geira
_(USS) R$ (USS)  R$

Ativo

Numerarios em transito . 5504 18.208 5433 17.705
Contas a receber 8.904 29.454 11.588 37.765

Passivo

Empréstimos. ..o (9.152) (30.276) (16.877) (55.003)
Contas a pagar........c.c.c....... (315) (1.043) - -
Adiantamentos de clientes... __ (58) _ (190) (55) _ (179)
Exposicao liquida.. 4.883 _16.153 89 288

A Administragéo considera a exposigdo cambial liquida adequa-
da ao perfil das suas operacoes. d. Risco de liquidez: Risco de
liquidez é o risco em que a Companhia iré encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos
financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro. A abordagem na administragao de liquidez
é de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez sufi-
ciente para cumprir com suas obriga¢des ao vencerem, sob con-
digdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. e. Risco de
mercado: Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos
de mercado, tais como as taxas de cambio, taxas de juros, tém
nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participacdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢coes a riscos de
mercado, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo
otimizar o retorno. Todas estas operagdes sdo conduzidas dentro
das orientagées estabelecidas pela Diretoria. f. Risco operacio-
nal: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos
decorrentes de uma variedade de causas associadas a proces-
sos, pessoal, tecnologia e infraestrutura, de fatores externos, ex-
ceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decor-
rentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrbes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos ope-
racionais surgem de todas as operagoes da Companhia. O obje-
tivo é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a reputagéo da Companhia e bus-

car eficacia de custos. g. Gestao de capital: A politica da Direto-
ria € manter uma adequada base de capital para manter a con-
fianga do acionista, credor, mercado e manter o desenvolvimento
futuro do negdcio. A Diretoria procura manter um equilibrio entre
0s mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de
empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por
uma posigao de capital saudavel. h. Riscos regulatérios e am-
bientais: A Companhia esta sujeita a leis e regulamentos ambien-
tais, e estabeleceu politicas e procedimentos voltados ao cumpri-
mento desses requerimentos. A administracdo conduz andlises
regulares para identificar riscos ambientais e para garantir que os
sistemas em funcionamento sejam adequados para gerenciar
esses riscos. A Companhia acredita que nenhuma provisao para
perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atual-
mente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor. i. Valor
justo: Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia
exigem a determinag&o do valor justo, tanto para os ativos e pas-
sivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propésitos de mensuracao e/ou divulga-
¢ao. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as pre-
missas utilizadas na apuragéo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo. O quadro a seguir
apresenta os principais instrumentos financeiros contratados,
assim como os respectivos valores justos:

2017 2016

Valor  Valor Valor  Valor

contabil _ justo contébil _ justo

Equivalentes de caixa
Aplicages financeiras..
Numerarios em transito .
Custo amortizado
Contas a receber de

clientes ..o
Empréstimos e

financiamentos .. . 230.953 230.953 225.421 225.421
Fornecedores ... .. 97.207 97.207 96.830 96.830
Os valores justos nao refletem mudancas futuras na economia ou
outras variaveis que possam ter efeito sobre a sua determinacéo.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determi-
nacéo do valor justo: ® Contas a receber e fornecedores - De-
correm diretamente das operacoes da Companhia, sendo men-
surados pelo custo amortizado e estéo registrados pelo seu valor
original, deduzido de provisdo para perdas e ajuste a valor pre-
sente quando aplicavel ou relevante. ¢ Empréstimos e financia-
mentos - Sao classificados como passivos financeiros ndo men-
surados ao valor justo e estao registrados pelo método do custo
amortizado de acordo com as condigdes contratuais. Esta defini-
cao foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para negocia-
¢éo que de acordo com entendimento da Administragdo reflete a
informacéo contabil mais relevante. Os valores justos destes fi-
nanciamentos sdo equivalentes aos seus valores contébeis, por
se tratarem de instrumentos financeiros com taxas que se equiva-
lem as taxas de mercado e por possuirem caracteristicas exclusi-
vas, oriundas de fontes de financiamento especificas para finan-
ciamento das atividades da Companhia.

16. | RECEITA OPERACIONAL

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre a receita bruta e a re-
ceita liquida nas demonstragdes de resultados:

36.861
18.208

4.403
17.705

4.403
17.705

36.861
18.208

116.388 116.388 110.478 110.478

2017 2016
Receita operacional bruta
Venda de produtos mercado interno .. 717.803 616.457
Venda de produtos mercado externo ....... 420.687 421.796
Venda de mercadorias...........cccccccvernan. 1.439 1.600
1.139.929 1.039.853
Deducbes
Impostos sobre as vendas .. .. (105.785) (91.676)
Devolugoes e abatimentos (18.927) (15.090)
Ajuste a valor presente.. .._ (5.945 4.612)
Receita operacional liquida...........c.cccu.. 1.009.272 _ 928.475

17. | DESPESAS E CUSTOS POR NATUREZA E FUNGAO

Custos e despesas de vendas e
administrativas

Matéria-prima e materiais de uso e
CONSUMO ...t 644.071 662.072

2017 _ 2016

Despesas com pessoal 82.072 64.911
Depreciacoes e amortizacoes .. 15.836 13.922

7.555 7.248
Beneficios a empregados ... 1277 1314
Despesas com energia elétrica 15.805 15.951

Outras receitas € despesas ...........cccccceeerrnne 173.159 160.261
Total 939.775 925.679
Classificacao por funcao

Custos dos produtos vendidos .

14.120

13.423
939.775 925.679

18. | RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receitas financeiras _ 2017 _ 2016
JUros ativos ... 9.747 8.338
Variagdes cambiais ativas 6.411 8.790
Outros .__ 263 223

16.421 17.351

Despesas financeiras
Juros passivos
Variagdes cambiais passivas.

continua %ﬁ(
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Diretores e Conselheiros

Pamplona Alimentos S.A.

Rio do Sul - SC

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Pamplona
Alimentos S.A. (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas
e outras informacoes elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Pamplona Alimentos S.A. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operacoes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segédo a
seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagées que acompanham as demonstracoes
financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras
informacdes que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange
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o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em
conexdo com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante no Relatério
da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Outros Assuntos

Demonstragéo do valor adicionado: A demonstragéo do valor
adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaborada sob a responsabilidade da administragéo da
Companhia, cuja apresentagao nao é requerida as companhias
fechadas, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes
financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracao esta reconciliada as demais
demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC
09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente
preparada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na

elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administragéao é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragado das demonstracoes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgoes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisbes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representagdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequacao
das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela
administracdo. ® Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela
administragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam
levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragoes financeiras
representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias  significativas nos  controles internos  que
identificamos durante nossos trabalhos.

m Joinville, 20 de marco de 2018
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